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Àêî òúðñèòå:Àêî òúðñèòå:

"This article is for informational purposes only. It is not intended to provide
any financial, insurance, legal, accounting, or tax advice, and shall not be relied
upon by you in that regard. I shall not be liable or responsible to any person for
any harm, loss or damage that may arise in any connection with your use of the
information contained therein, including without limitation any direct, indirect,
and special, third party, or consequential damages. Without limiting the fore-
going, I shall not be responsible for any detrimental reliance that you may place
upon the article or its contents whatsoever.

The article shall not be used, or relied upon by you, as a substitute for your
independent research or professional advice that is provided to you by me in
direct consultation."

Professionals Inc., Brokerage
Independently Owned and Operated

Èíâåñòèöèÿòà â íåäâèæèì èìîò -
åäèíñòâåíèÿò ñèãóðåí íà÷èí äà ñïåñòèòå ïàðèòå ñè!

todortod@hotmail.com
416.232.9000

Fax: 416.232.1281; Ìîáèëåí : 416.837.7634

Îáàäåòå ñå ñåãà!

Òîäîð Òîäîðîâ

Ðàçïðåäåëÿíå íà àêòèâèòå
(Asset Allocation)
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Ñîáñòâåíèê îò Áúëãàðèÿ
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49 The Donway West, Don Mills, Ontario

Tel.: 416.510.0015

Indulge yourself in the pleasure of Holland America Line!s Classic
ships, renowned service and elegantly orchestrated dining. Discover
the world!s most extraordinary places with Holland America - such as
Rome, Monte Carlo, Barcelona, Naples and more, on this 10 day

Mediterranean Cruise.

10 DA10 DAYS FROM $1,889 (CRUISE ONLYS FROM $1,889 (CRUISE ONLY)Y)

Premium CruisingPremium Cruising
at itat it s Best!s Best!

Åäíî îò íàé-âàæíèòå
ðåøåíèÿ, êîèòî âñåêè
èíâåñòèòîð òðÿáâà äà
âçåìå, å ïî êàêúâ íà÷èí
äà ðàçïðåäåëè àêòèâèòå
ñè ìåæäó àêöèè, îáëèãà-
öèè è íàëè÷íè ñðåäñòâà.
Òîâà ðåøåíèå äî ãîëÿìà
ñòåïåí ùå îïðåäåëè â
äúëãîñðî÷åí ïëàí äîõîäà
îò èíâåñòèöèîííîòî
ïîðòôîëèî* - à ñúùî òà-
êà è íåãîâàòà ïðîìåíëè-
âîñò! Â ñâîåòî ôóíäàìåí-
òàëíî ïðîó÷âàíå îò 1986
ãîä. Ãàðè Áðèíñúí äî-
êàçâà, ÷å ðàçïðåäåëåíèå-
òî íà àêòèâèòå ïðåäîïðå-
äåëÿ íàä 90 % îò ðèñêà
íà ñúîòâåòíîòî ïîðòôî-
ëèî.

Ðàçïðåäåëåíèåòî íà
àêòèâèòå å ñòðàòåãè÷åñ-
êè ïîäõîä êúì óïðàâëå-
íèåòî íà èíâåñòèöèîí-
íèÿ ðèñê è êúì ñìåê÷à-
âàíå íà êðàéíèòå êîëå-
áàíèÿ â ñòîéíîñòòà íà
ïîðòôîëèîòî, îñîáåíî â
óñëîâèÿòà íà ñèëíî ïðî-
ìåíëèâ ïàçàð. Ñ öåë
åôåêòèâíî ðàçïðåäåëÿíå
íà ïîðòôîëèîòî  å íåîá-
õîäèìî äà ïîñòèãíåòå

ïðàâèëíî ñú÷åòàíèå îò
îñíîâíèòå êàòåãîðèè àê-
òèâè - íàëè÷íè ñðåäñòâà,
èíâåñòèöèè ñ ôèêñèðàí
äîõîä è àêöèè.

v Íàëè÷íè ñðåäñòâà -
îñèãóðÿâàò ñòàáèëíà îñ-
íîâà è ëèêâèäíîñò â ñëó-
÷àé, ÷å âè ñå íàëîæè
ñðî÷íî äà èçòåãëèòå ïà-
ðè;

v Èíâåñòèöèè ñ ôèê-
ñèðàí äîõîä - ïðîèçâåæ-
äàò äîõîä è ìîãàò äà äîï-
ðèíåñàò çà ñòàáèëíîñòòà
íà âàøåòî ïîðòôîëèî,
êàòî ãî ïðåäïàçâàò îò
ñèëíè êîëåáàíèÿ íà ïà-
çàðà;

v Àêöèè (Èíâåñòè-
öèè ñ ïðîìåíëèâ äîõîä) -
ïðåäîñòàâÿò íàé-ãîëÿì
ïîòåíöèàë çà äúëãîñðî÷-
íî íàðàñòâàíå è çà ïðåä-
ïàçâàíå îò åðîçèîííèÿ
åôåêò íà èíôëàöèÿòà.

Ðàçïðåäåëÿíåòî íà
âàøèòå ñðåäñòâà ïî êàòå-
ãîðèè àêòèâè å íåîòäåëè-
ìî îáâúðçàíî è ñ ïðàâèë-
íî ðàçíîîáðàçÿâàíå
(diversification) íà àêòè-
âèòå â ðàìêèòå íà îòäåë-
íèòå êàòåãîðèè. Íàïðè-
ìåð â êàòåãîðèÿòà "Àê-
öèè" òðÿáâà äà ñå ïîñòèã-
íå ïîäõîäÿù çà êîíêðåò-
íèÿ ñëó÷àé áàëàíñ ïî âè-
äîâå ïðîèçâîäñòâà (âèñî-

êè òåõíîëîãèè, òúðãîâèÿ,
ìèííî äåëî, ôèíàíñè, çå-
ìåäåëèå è ò.í.), ïî îáåì
íà ôèðìèòå (ìàëêè,
ñðåäíè è ãîëåìè ôèðìè),
ïî ìåñòîïîëîæåíèå (Êà-
íàäà, ÑÀÙ, Åâðîïà è
ò.í.), ïî âèäîâå âàëóòà,
ïî âèäîâå àêöèè è äð.

Ìíîæåñòâî ôàêòîðè
îïðåäåëÿò ñúñòîÿíèåòî
íà ïàçàðà êàòî öÿëî. Òåî-
ðèÿòà íà ðàçïðåäåëåíèå-
òî íà àêòèâèòå è ðàçíî-
îáðàçÿâàíåòî èì â ðàì-

êèòå íà îòäåëíèòå êàòå-
ãîðèè àêòèâè ñå îñíîâà-
âà íà ôàêòà, ÷å âúçäåé-
ñòâèåòî íà åäíè è ñúùè
ôàêòîðè âúðõó ðàçëè÷íè-
òå êàòåãîðèè àêòèâè è
âúðõó ðàçëè÷íèòå âèäîâå
àêòèâè â ðàìêèòå íà åä-
íà è ñúùà êàòåãîðèÿ å
ðàçëè÷íî, à â íÿêîè ñëó-
÷àè è òî÷íî îáðàòíî ïðî-
ïîðöèîíàëíî. Ïîðòôî-
ëèî ñ ïðàâèëíî áàëàíñè-
ðàí ñúñòàâ îò ðàçëè÷íè-
òå êàòåãîðèè è âèäîâå
àêòèâè ùå âè äàäå âúç-
ìîæíîñò äà ïå÷åëèòå,
êàòî â ñúùîòî âðåìå ùå
ìèíèìèçèðà åôåêòà îò
ñïàäîâåòå íà ïàçàðà.

Îñíîâíàòà ðàçëèêà
ìåæäó ðàçíîîáðàçåíî
ïîðòôîëèî è ïîðòôîëèî,
ñúñòàâåíî ñàìî îò àêöèè,
å â íèâîòî íà ðèñêà.
Âèæòå ñëåäíèòå äàííè:

�?�i�p�i�_ �i�m �_�`�e�`�g�]�k�c 1995 �_�i �_�`�e�`�g�]�k�c 2005 �^�i�_.
�G�Z�c-�\�b�k�h�d

�]�h�^�b�r�_�g �^�h�o�h�^
�K�j�_�^�_�g

�]�h�^�b�r�_�g �^�h�o�h�^
�G�Z�c-�g�b�k�t�d

�]�h�^�b�r�_�g �^�h�o�h�^
�G�Z�e�b�q�g�b �k�j�_�^�k�l�\�Z 7,6 % 3,8 % 2,3 % 

�B�g�\�_�k�l�b�p�b�b �k
�n�b�d�k�b�j�Z�g �^�h�o�h�^20,7 % 7,5 % -1,1 % 

�:�d�p�b�b 31,7 % 11,0 % -12,6 % 
�J�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�_�g�h

�i�h�j�l�n�h�e�b�h 20,3 % 9,4 % -4,0 % 

Ð à ç í î î á ð à ç å í î ò î
ïîðòôîëèî êîìáèíèðà
âèñîêàòà âúçâðúùàåìîñò
íà àêöèèòå ñúñ ñòàáèëíî-
ñòòà íà íàëè÷íèòå ñðåä-
ñòâà è èíâåñòèöèèòå ñ
ôèêñèðàí äîõîä. Òî îñè-

ãóðÿâà äîõîä, ñðàâíèì ñ
òîçè íà ïîðòôîëèî, ñúñ-
òàâåíî ñàìî îò àêöèè
ïðè ïîâå÷å îò äâà ïúòè
ïî-ìàëúê ðèñê.

*èíâåñòèöèîííî ïîðòôîëèî - íà-
áîð îò ðàçëè÷íè èíâåñòèöèîííè
ïðîäóêòè - äåïîçèòè, äúðæàâíè è
êîðïîðàòèâíè îáëèãàöèè, àêöèè -
ñúñòàâëÿâàù ñúîòâåòíîòî âëîæå-
íèå

(Ïðîäúëæàâà â ñëåäâàù áðîé)

Ãðàìîòà è ïàìåòåí ìåäàë “Èâàí Âàçîâ” áÿõà âðú-
÷åíè íà Áúëãàðî-êàíàäñêîòî äðóæåñòâî â Òîðîíòî ïî
ñëó÷àé 50 ãîäèíè îò ñúçäàâàíåòî ìó. Îò èìåòî íà
áúëãàðñêàòà Äúðæàâíà àãåíöèÿ çà áúëãàðèòå â ÷óæáè-
íà íàãðàäèòå ïîäíåñå áúëãàðñêèÿò ãåíåðàëåí êîíñóë
â Òîðîíòî ã-æà Ãåíêà Áåëåâà. Çà äà ïîëó÷àò îòëè÷èÿ-
òà, â áúëãàðñêîòî ãåíåðàëíî êîíñóëñòâî äîéäîõà ÷ëå-
íîâåòå íà ðúêîâîäñòâîòî íà äðóæåñòâîòî ã-æà
Ñèëâèÿ Èâàíîâà è ã-í Åìèë Ãåîðãèåâ.


